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1. Necesitatea imbunatatirii acordului din 1988

In 1ulie 1988, Comitetul de Supraveghere Bancara de la Basel a emis un set de recomandari care
au vizat introducerea unui nivel minim de capital pentru bancile active la nivel international in
vederea facilitarii competitiei corecte intre acestea (de exemplu, bancile japoneze aveau un

capital mult mai redus decat celelalte banci cu acelasi risc de credit).

Propunerile Comitetului de la Basel nu au fost imperative, ci o expresie a bunei practici. In
Uniunea Europeand ele au fost implementate prin Directiva Adecvarii Capitalului  93/6/EEC

(Capital Adequacy Directive).

Conform acordului, capitalul de baza al unei béanci trebuia mentinut la cel putin 8 la sutd din
expunerea bancilor, iar diferitelor categorii de expuneri li se atribuiau diferite ponderi de risc, de
exemplu, detinerilor de titluri guvernamentale li se atribuia o pondere de 0 la sutd, iar

imprumuturilor catre companii o pondere de 8 la suta indiferent de calitatea creditului.

in Romania Acordul a fost implementat prin Norma BNR nr. 12/2003 privind supravegherea
solvabilitatii si expunerilor mari ale institutiilor de credit, prin care bancile au fost obligate sa 1si

calculeze indicatorul de solvabilitate si sd il mentina la un nivel de minim 12%.

Principala deficienta a acestui acord a fost faptul ca ponderile utilizate — 0, 10, 20, 50 si 100 la
sutd — erau acordate simplist. De exemplu o banca trebuia sa constituie acelasi capital indiferent
daca acorda un credit garantat catre o companie cu rating AAA sau dacd acorda un credit
negarantat cdtre o companie cu rating BBB. Astfel, o banca putea arbitraja aceste norme in
sensul vanzarii expunerilor din credite de calitate superioard si acordand credite unor debitori de
calitate inferioara, dar care aveau un yield mai bun. Dar la acel moment acordul a fost considerat
un compromis acceptabil deoarece metodologiile de management al riscului nu erau suficient de
dezvoltate pentru a permite cerinte de capital mai fin reglate, iar industria bancara avea nevoie de

cerinte minime de capital armonizate pentru a contracara declinul capitalului bancilor.

De la acel moment, procesul de alocare a capitalului fatd de creditele acordate a devenit mai
sofisticat, iar multe banci si-au dezvoltat propriile sisteme de acordare a rating-urilor. Multe

banci au mers mai departe si au utilizat seriile de date istorice referitoare la pierderile din



activitatea de creditare pentru a estima media si varianta pierderilor pentru fiecare tip (calitativ)
de credit si, astfel, au putut fi estimate distributiile de probabilitate ale pierderilor. Aceste
estimari au putut fi utilizate pentru managementul intregului portofoliu de credite astfel incat

banca sa isi poatd mentine un rating tinta al portofoliului de credite.

In anul 1999, Comitetul de la Basel a decis s rectifice regimul adecvirii capitalului pentru a il
adapta schimbarilor in procesul de management al riscului utilizat de banci si care sd acorde
acestora mai multa libertate in managementul riscului de credit. In acest sens, in 1999 si 2003, au
fost date publicitatii doud proiecte de acord consultative, iar in iunie 2004 a fost publicata

versiunea finala a acordului.

Noul acord recunoaste progresele inregistrate in managementul riscului de credit si aduce
stimulente prin permiterea utilizarii de catre bancile cu modele sofisticate de management al
riscului a propriilor lor modele. De asemenea este permisa utilizarea derivativelor pe risc de

credit pentru acoperirea pozitiilor generate de acordarea de credite.

Pentru calcularea capitalului necesar, acordul Basel II propune doua abordari diferite:

1. Abordarea standard (standardised approach), care este similard cu cea propusd de
acordul Basel I, dar foloseste ponderi mai rafinate. In plus, fatdi de acordul anterior,
aceastd abordare permite utilizarea instrumentelor financiare derivate pentru limitarea
riscului de credit si reducerea cerintelor de capital.

2. Abordarea bazata pe rating-uri generate intern:

a. Metodologia bazatd pe rating-uri interne de baza (foundation Internal Rating
Based (IRB) approach), care permite unei banci sa utilizeze propriul sistem de
rating, inclusiv utilizarea propriilor calcule privind probabilititile de intrare in
incapacitate de platd (PD), dar pierderile inregistrate atunci cand contrapartida
intrd In incapacitate de platd (LGD) sunt furnizate de catre institutia de
supraveghere.

b. Metodologia bazatd pe rating-uri interne avansatd (advanced IRB approach), in
care bancile isi calculeaza cerintele de capital pe baza propriilor modele, validate

de institutia de supraveghere, inclusiv calculele privind probabilitatile de intrare



in incapacitate de platd (PD) si pierderile inregistrate atunci cand contrapartida

intrd in incapacitate de plata (LGD).

2. Abordarea standard

In abordarea standard, ponderile sunt acordate in functie de tipul statului/institutiei creditate si in

functie de rating-ul acestora.

Cele mai importante categorii de debitori sunt:
= gstate, inclusiv bancile centrale;
= autoritati locale;
= banci multilaterale de dezvoltare;
= banci;

= corporatii.

Cerintele de capital functie de tipul si rating-ul debitorului

Debitor Cerinte de capital
AAAla BBB+ la fara
AA- A+ la A- BBB- BB+ la B- Sub B- rating
State 0% 20% 50% 100% 150% 100%
Banci Optiunea 1 (a) 20% 50% 100% 100% 150% 100%
. 20% 50% 50% o o 150% 50%
Optiunea 2 (b), (¢) (20%) (20%) (20%) 100% (50%) (150%) (20%)
BB+1aBB-  Sub BB-
Corporatii 20% 50% 100% 150% 150% 100%

(a) ponderile sunt bazate pe rating-urile statului unde bancile isi au sediul social.
(b) ponderile sunt stabilite pe baza rating-ului bancii.

(c) 1in paranteza sunt prezentate ponderile pentru creditele pe termen scurt (mai mici de trei luni).

Pentru expunerea pe creditul retail (care este considerat ca atare de autoritatea de supraveghere)
ponderea de risc este de 75 la sutd. Conform Basel II, pentru a fi clasificata ca retail, expunerea
trebuie sa Indeplineascad urmatoarele conditii:
= 53 fie asupra unei persoane fizice sau IMM;
» sa fie generatd de un anumit produs bancar, de exemplu carduri de credit sau credit de
consum;
= sa nu depaseasca mai mult de 0,2 la suta din portofoliul de retail recunoscut ca atare de

catre autoritatea de supraveghere;



sd nu depaseasca 1 milion de euro pentru orice contrapartida.

Pentru expunerea pe credite ipotecare, cerinta de capital este de 35 la suta, substantial mai redusa

fatd de ponderea de 50 la suta din Basel 1.

Abordarea standard se bazeaza foarte mult pe rating-urile externe acordate de agentiile externe

de rating (institutii externe de evaluare a creditelor — external credit assessment institutions,

ECAI), recunoscute de institutiile nationale de supraveghere.

Criteriile de eligibilitate pentru companiile de rating sunt:

Obiectivitate: Metodologia pentru stabilirea rating-urilor trebuie sd fie riguroasa,
sistematicd si validatda pe seama experientei istorice. Mai mult, rating-urile trebuie sa fie
continuu reevaluate si si raspunda modificarii situatiei financiare a debitorului. Inainte de
a fi recunoscuta de catre supraveghetor, metodologia de acordare a rating-ului pentru
fiecare segment de piatd, inclusiv testarea acesteia, trebuie sa fie aplicate de cel putin un
an, preferabil trei.

Independenta: Agentia externd de rating trebuie sa fie independenta si sa nu fie subiect al
presiunilor politice sau economice care pot influenta rating-ul. Procesul de stabilire a
rating-ului trebuie sa fie cat mai lipsit de constrangeri posibil, constrangeri ce pot aparea
in situatia Tn care compozitia consiliului de administratie sau structura actionariatului
institutiei de rating poate fi acuzata de creare de conflict de interese.

Acces international/transparentd: Rating-ul individual trebuie sa fie disponibil si
neingradit atat citre utilizatori nationali, cat si citre utilizatori internationali. In plus,
metodologia generald de acordare a rating-urilor trebuie sa fie public disponibila.
Transparenta (disclosure): Institutia de rating trebuie sd dea publicitdtii urmatoarele
informatii: metodologiile de acordare a rating-urilor, inclusiv definitia intrdrii in
incapacitate de plata, ratele curente de intrare in incapacitate de platd pentru fiecare
categorie de rating si probabilitatile de tranzitie dintr-o categorie de rating in alta.
Resurse: Compania de rating trebuie sa aiba suficiente resurse pentru a acorda rating-uri
de calitate superioara. Aceste resurse trebuie s permita contactul permanent cu nivelurile

superioare si operationale ale entitdtilor al cdror rating il evalueazd pentru a adauga



valoare rating-ului acordat. Evaluarile trebuie sa se bazeze pe metodologii care combina
abordarile cantitative si calitative.

» Credibilitate: Intr-o anumita masura, credibilitatea este derivata din criteriile de mai sus.
In plus, dependenta utilizatorilor independenti (investitori, societiti de asigurare,
parteneri comerciali) de rating-urile furnizate este o dovada a credibilitatii institutiei de
rating. Credibilitatea este, de asemenea, influentatd de existenta procedurilor interne care

impiedica utilizarea nepotrivita a informatiei confidentiale.

Acordul Basel II recunoaste tehnicile de reducere a riscului de credit prin colateralizare, garanti

si contracte derivate pe risc de credit.

In privinta colateralului, sunt permise doud modalitati de tratare a acestuia. Cea mai simpla
abordare este similara cu cea a acordului Basel I, conform céreia ponderea de risc a creditului

este Inlocuita cu ponderea de risc a colateralului, care nu poate fi mai mica de 20 la suta.

Cealalta abordare, mai avansatd, pentru a proteja banca impotriva volatilititii pretului
colateralului, se bazeazd ajustarea pretului de piatd al colateralului prin aplicarea de ponderi
(haircuts), care fie sunt furnizate de supraveghetor (pe baza de criterii cantitative si/sau
calitative), fie sunt calculate intern. Apoi valoarea ajustata de piatd a colateralului este dedusa din
valoarea brutd a creditului acordat, obtindndu-se astfel expunerea ajustatd care apoi este inmultita

cu ponderea de risc corespunzatoare.

Astfel, pentru o tranzactie colateralizata, expunerea dupd procedura de reducere a riscului (risk

mitigation), este calculata dupa cum urmeaza:
E* =max{0,[E - (1+ He)- C-(1- He - Hfx)]},

unde:

* . ~ . - . . . .
E reprezintd valoarea expunerii dupa procedura de diminuare a riscului;
E —valoarea curenta a expunerii;

He — ponderea (haircut) aplicatd expunerii respective;
C — valoarea curenta a colateralului primit;

Hc — ponderea aplicata colateralului respectiv;



Hfx — ponderea aplicatd pentru reducerea riscului valutar (currency mismatch) datorat faptului

exprimarii in valute diferite a expunerii si a colateralului.

Atunci cand colateralul este format dintr-un cos de active, ponderea aplicata cosului de active

este:

H=YaH,,

unde:
a; reprezinta ponderea activului (masuratd in unitati monetare) in cos

H; — ponderea aplicata activului respectiv.

Colateralul acceptabil conform ambelor abordari reprezinta:
* bani sau depozite;
= titluri financiare cu rating de cel putin BB-, emise de guverne sau entitati publice;
= titluri financiare emise de corporatii care au rating de cel putin BBB-;
= actiuni ce fac parte dintr-un indice principal;

= aur.

In plus, abordarea avansati acceptd actiuni care nu fac parte dintr-un indice principal, dar sunt
tranzactionate pe o piatd principald, obligatiuni fara rating emise de institutii bancare, titluri de

investitii colective si ale fondurilor mutuale.

Pentru a utiliza aceste tipuri de colateral, o banca trebuie sa indeplineasca standarde referitoare
la:
= certitudinea legala a documentatiei utilizate;
= cerinta ca activele utilizate pentru reducerea riscului sa aibd o corelatie redusa cu
creditele al caror risc il reduc;

= robustetea politicilor de management al colateralului.

Propunerile referitoare la garanti §si compensarea bilantierd (balance sheet netting) largeste aria
garantilor eligibili sau a furnizorilor de contracte derivate pe risc de credit, prin recunoasterea
protectiei pentru riscul de credit furnizate de guverne sau banci cu o pondere de risc inferioara

celei a debitorului si de alte entitdti cu rating A- sau superior. Aceasta ultima categorie include



protectia oferita de compania mama, subsidiare sau afiliate ale debitorului atunci cand acestea au

o pondere de risc inferioara celei a debitorului.

Similar ca si pentru colateral, si in cazul compensarii se stabilesc ponderi (haircut). Astfel,
expunerea obtinutd dupd utilizarea unui contract de compensare (master netting agreements)

este:
E =max{0,[S(B) - 3 (O))+ X (Es + Hs) + 3 (Efic- Hf) |,

unde:

E" reprezintd valoarea expunerii dupa procedura de diminuare a riscului;

E — valoarea curentd a expunerii;

He — ponderea aplicata expunerii respective;

C — valoarea colateralului primit;

Es — valoarea absoluta a pozitiei nete intr-un anumit titlu financiar;

Hs — ponderea aplicata Es;

Efx — valoarea absolutd a pozitiei nete intr-o moneda diferitd fatd de moneda de compensare
(settlement currency);

Hfx — ponderea aplicata pentru reducerea riscului valutar (currency mismatch).

Ca o alternativd la abordarea standard si la estimarea propriilor ponderi pentru colateral
(abordarea avansatd), bancile pot utiliza modele value-at-risk (VaR) pentru reflectarea
volatilitatii expunerilor si colateralului pentru contractele repo acoperite cu contracte bilaterale

de compensare.

Utilizarea modelelor VaR este permisa numai bancilor ale caror modele interne de risc de piata
le-au fost recunoscute de catre autoritatea de supraveghere conform Amendamentului privind
Riscul de Piatd (Market Risk Amendment). Bancile care nu au primit o asemenea autorizare pot
cere separat (fatd de Amendamentul privind Riscul de Piatd) recunoasterea de catre institutia de

supraveghere a modelelor de risc de piatd pentru tranzactiile de tip repo. Aceste modele vor fi



autorizate numai daca banca poate dovedi calitatea modelului folosit prin date privind testarea

. . - . 1
rezultatelor acestuia pe o perioada de cel putin un an .

In acest context, expunerea pentru bancile care folosesc modele interne de risc de piata este:

E" = max {0, [(z (E) - Z(C) + multiplicator x rezultatul modelului VaR

In calcularea cerintelor de capital, bancile vor utiliza rezultatul modelului VaR (valoarea VaR)

aferent zilei lucratoare anterioare.

In privinta garantiilor si contractelor derivate pe risc de credit, cerintele operationale ce trebuie
indeplinite sunt:
= acestea trebuie sd fie o creantd directd asupra vanzatorului de protectie si trebuie sa se
refere explicit la expunerea (sau grupul de expuneri) specific, astfel incat protectia sa fie
clar definita si inatacabila;
= contractul trebuie sa fie irevocabil; contractul nu trebuie sa aiba nici o clauza care sa
specifice ca vanzatorul de protectie poate, unilateral, sa renunte la asigurarea protectiei de
risc de credit sau sa majoreze costul asigurarii protectiei in cazul in care calitatea
creditului se deterioreaza;
= contractul sa fie neconditionat;
= contractul sd nu aiba nici o clauza care sa ii permita vanzatorului de protectie sd Intarzie

plata despagubirii in cazul producerii evenimentului de credit.

Daca protectia este denominata intr-o altd valuta, valoarea acesteia va fi redusd prin aplicarea
unei ponderi (haircut), dupa cum urmeaza:

G4s=G- (I -Hry,

unde:

G reprezinta valoarea nominala a protectiei pentru riscul de credit,

Hpy —ponderea aplicata;

G4 — valoarea efectiva a garantiei.

! Institutia de supraveghere coteaza aceste modele functie de erorile generate in zona verge, zona galbeni si zona
rosie si functie de zona careia i apartine modelul acorda un multiplicator pentru valoarea VaR.
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In cazul cand exista diferente de maturitate intre instrumentul care asigura protectia pentru riscul
de credit si instrumentul de credit, valoarea protectiei pentru riscul de credit va fi ajustatd dupa
cum urmeaza:

t—0.25
X —
T-0.25

Pa=P

unde:

Pa reprezinta valoarea protectiei pentru risc de credit ajustatd pentru diferente de maturitate,
P — valoarea protectiei pentru risc de credit ajustata pentru orice ponderi (haircut-uri),

t = min (T, maturitatea reziduald a contractului de protectie) exprimata in ani,

T = min (5, maturitatea reziduala a expunerii la risc de credit) exprimata in ani.
3. Abordarea bazata pe rating-uri generate intern

Aceastd metodd permite bancilor sd 1si determine cerintele de capital pentru diverse expuneri
utilizdndu-si propriile estimdri pentru o parte sau toate componentele riscului de credit. Acestea
includ:
= probabilitatea de intrare in incapacitate de plata a debitorului (probability of default, PD);
= pierderea inregistratd de banca (ca procent din valoarea expunerii) in cazul in care
debitorul intra 1n incapacitate de plata (loss given default, LGD);
= expunerea In momentul intrdrii in incapacitate de platd a debitorului (exposure at default,
EAD);

= maturitatea efectiva a instrumentului de credit (effective maturity, M);

Utilizarea metodologiei proprii de estimare a acestor componente ale riscului de credit face
obiectul aprobdrii de catre autoritatea de supraveghere, iar in anumite cazuri, bancile vor trebui
sd foloseascd, pentru una sau mai multe dintre componentele riscului, valori furnizate de catre

autoritatea de supraveghere.

Procesul de modelare a riscului de credit in contextul abordarii bazate pe rating-uri generate

intern este prezentata in capitolul urmator.

Pentru ca o bancd sd poatd utiliza propriile valori pentru PD si/sau LGD, aceasta trebuie sa

indeplineascad un set de criterii stricte de reglementare care stabilesc cerintele minime ce trebuie
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indeplinite in vederea implementarii unui sistem de management de risc de credit bazat pe rating-

uri generate intern.

Principiul aflat la baza acestor cerinte este cd sistemele si procesele de rating si de estimare a
riscului sd furnizeze:

= o evaluare relevanta a contrapartidei §i a caracteristicilor tranzactiei;

= o diferentiere relevanta a riscului;

" i 0 acuratete rezonabila si consistenta a estimdrilor cantitative ale riscului.
In plus, sistemele si procesele trebuie sa fie consistente cu utilizarea interna a acestor estimari.

Comitetul de la Basel, recunoscand diferentele dintre piete, metodologiile de rating, produsele si
practicile bancare la nivelul diferitelor tari, a lasat la latitudinea organismelor de supraveghere
nationale dezvoltarea procedurilor necesare pentru implementarea sistemului bazat pe rating-uri

generate intern.
4.Calculul cerintelor minime de capital

Intr-o institutie bancara, rolul principal al capitalului, pe langa transferul proprietitii, este de a
actiona ca un tampon in vederea absorbirii pierderilor neasteptate, a proteja deponentii si a
asigura increderea investitorilor si agentiilor de rating. In schimb, capitalul reglementat
(regulatory capital) se refera la cerintele minime de capital pe care bancile sunt obligate sa il
detind conform reglementdrilor institutiei de supraveghere, din perspectiva institutieir de
reglementare, obiectivul cerintelor de capital fiind acela de a asigura stabilitatea si viabilitatea

sistemului bancar.

In timp ce capitalul economic are rolul de a actiona ca un tampon impotriva tuturor riscurilor
care pot periclita solvabilitatea bancii, capitalul economic pentru activitatea de creditare
(economic credit capital, ECC) este o garantie impotriva riscurilor de credit, cum sunt falimentul

contrapartidei, Tnrautatirea rating-ului acesteia, evolutia spread-ului de credit.

Capitalul economic este utilizat numai pentru acoperirea pierderilor neasteptate, pana la un
anumit nivel de incredere, pierderile asteptate fiind acoperite de catre rezervele constituite In

acest scop. Ca urmare, in practica, capitalul economic este estimat ca diferenta dintre capitalul

12



corespunzator intervalului de incredere ales si pierderea asteptatd estimata. Principalul motiv
pentru care pierderile asteptate sunt scazute este acela ca acestea sunt incorporate deja in pretul

produsului cu risc de credit (in spread-ul de dobanzi).

Astfel, mdsura de credit VaR relevantd pentru estimarea capitalului economic este:
CreditVaR,(L)=0,(L)-EL,
unde:

0, (L) reprezintd quantila % (de exemplu 0,01 la sutd) a distributiei pierderilor portofoliului.

Ca s1 1n cazul acordului anterior, cerintele minime de capital constau in trei componente:
1. Definitia capitalului (neschimbata fata de acordul Basel I);
2. Definitia activelor ponderate functie de risc (RWA);
3. Raportul dintre capital s1i RWA (care s-a mentinut la 8 la suta).

Similar cu acordul precedent, cerintele minime de capital sunt calculate ca produs intre suma

activelor ponderate functie de risc si procentul de 8 la suta:

Capital = (ZRWAst% :
k

RWA pot fi calculate pe baza a doud abordari: cea standard si cea bazatd pe rating-uri generate

intern.

In cazul abordarii standard, diferentele fata de Basel I sunt:

= Utilizarea rating-urilor externe pentru determinarea coeficientilor de ponderare a
activelor;

» in cazul creditelor restante, coeficientul de ponderare este de 150 la sutd, in cazul in care
nu au fost constituie provizioane;

= Recunoasterea garantiilor si a instrumentelor derivate de risc de credit ca mijloace de
reducere a riscului de credit;

= Reducerea ponderilor pentru creditele retail si asimilarea anumitor credite catre IMM-uri

cu cele de retail.
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In cazul abordarii bazate pe rating-uri interne, calculul RWA se bazeazi pe patru componente de
risc:
1. Probabilitatea de faliment (PD): probabilitatea ca debitorul s intre in faliment in
urmatorul an;
2. Expunerea in momentul intrarii in faliment al debitorului (E4AD);
3. Pierderea datorata falimentului (LGD): ponderea din expunere care va fi pierduta in cazul
falimentului debitorului;

4. Scadenta instrumentului de credit (M).

Pentru abordarea bazata pe rating-uri generate intern de baza, doar PD-ul este calculat de catre
banca, restul componentelor de risc fiind furnizate fie de catre Comitetul de Supraveghere
Bancari de la Basel fie de citre institutia nationald de supraveghere. In cazul abordarii bazata pe
rating-uri generate intern avansatd, toate cele patru componente de risc sunt calculate de catre

banca.

Pe baza acestor patru componente, pentru fiecare instrument este calculat RWA. Pentru o
expunere data, RWA este:

RWA=125x EADx K ,

unde K reprezinta capitalul minim pe o unitate de expunere, si este calculat dupa cum urmeaza:

N~ (PD)+~/RN™(0.999)

JI-R

K=LGD~{N( J—PD]MF(M,PD),

unde:
= N() reprezinta pierderea unui portofoliu omogen cu o probabilitate de 99,9 la suta si LGD
de 100 Ia suta, pierdere calculata pe baza unui model de tip Merton;
= termenul LGD[N(-)— PD] reprezinti pierderea neasteptata a acelui portofoliu;
* R reprezinta coeficientul de corelatie dintre active (credite) pentru portofoliul respectiv. A
fost estimat de catre Comitetul de Supraveghere Bancara de la Basel ca:

| — o 0PD | — o 0P
R= 0,12(1—_50 +0,24 1—1—_50 .

—e —e
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R este o functie descrescatoare a PD, si ia valori intre 12 si 24 la suta, debitorii cu o
situatie financiard superioard avand un risc sistemic superior debitorilor de calitate
inferioara.

= MF reprezintd functia de maturitate si este calculata ca:

1+(M —2.,5)-b(PD)
1-1,5b(PD)

MF(M,PD) =

cu functia de ajustare a maturitdtii, b(PD) :[0,11852—0,05478-10g(PD)]2. Functia MF a

fost obtinutd de catre Comitetul de Supraveghere Bancard de la Basel prin calibrare, si ia

valoarea 1 pentru scadente de un an.
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