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1.Caracteristici

In anul 1995, Comitetul de Supraveghere Bancari al Bancii Reglementelor Internationale cu
sediul la Basel a publicat o propunere consultativa pentru amendarea acordului din 1988 privind
adecvarea capitalului (Basel I) pentru incorporarea si a riscului de piatd in calculul cerintelor de
capital. In anul 1996 acest amendament a intrat in vigoare si a riamas in vigoare si ulterior

adoptarii acordului Basel II sub denumirea de BIS 98.

Conform acestui amendament, Incepand cu anul 1998 bancile trebuie sa constituie rezerve de

capital, pe langa riscul de credit, si pentru riscul de piata.

Riscul de piata este definit ca riscul de a Inregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere cat si din
cele extrabilantiere datoritd evolutiilor preturilor activelor. Riscurile supuse acestor reglementari
sunt:
= Riscul implicat de tranzactionarea instrumentelor senzitive la rata dobanzii si la evolutia
cursului actiunilor;

= Riscul de curs de schimb si riscul legat evolutia pretului marfurilor.

In cazul primului tip de riscuri, se constituie rezerve de capital pentru valoarea de piatd a
portofoliului de asemenea instrumente tinute, pe termen scurt, in vederea tranzactiondrii
(proprietar). In cazul celui de al doilea tip de riscuri, se constituie rezerve de capital pentru

pozitiile totale ale institutiilor financiare, mai putin pozitiile structurale.

Pentru masurarea riscului de piata o institutie financiard poate alege, pe baza aprobarii institutiei
de supraveghere, intre doua metodologii:
= Metodologia standard — descrisa de catre Amendament,
= Metodologia alternativi — care permite bancilor sa utilizeze propriile modele de
management al riscului de piatd. Aplicarea acestei metodologii este conditionata de
indeplinirea de catre banca a anumitor cerinte si presupune aprobarea explicitd de catre

institutia de supraveghere a sistemului bancar.

Cerintele de capital sunt calculate, similar celor pentru risc de credit, prin aplicarea unui procent

de 12,5 la suta activelor, iar capitalul ce trebuie constituit este din capital de categoria I (capital



social si profit reportat), categoria a II-a (capital suplimentar) si cu anumite conditii categoria a

III-a (datorii pe termen scurt subordonate).
2. Metodologia standard

2.1. Managementul riscul de ratd de dobdndi

Instrumentele care se iau in considerare pentru riscul de rata de dobanda sunt toate instrumentele

de datorie cu rate fixe si variabile (inclusiv obligatiunile convertibile in actiuni).

Cerinta minima de capital este constituita din suma a doud componente, una aplicabila riscului
specific al fiecarui instrument, indiferent daca este o pozitie long sau short, iar cealalta
portofoliului (riscului de piata general), unde pozitiile long si short in diferite instrumente pot fi

compensate.

In cazul riscului specific, cerintele de capital se stabilesc prin aplicarea unor ponderi fiecarui
instrument (indiferent daca pozitia este long sau short), compensarea fiind permisa doar in cazul

instrumentelor identice. Ponderile aplicate sunt:

Ponderi aplicate instrumentelor functie de contrapartida

Debitor Pondere
(procente)
Guvern 0.00
Calificat 0,25 (perioada rezidualad pana la maturitate cel mult 6 luni)
1,00 (perioada reziduala pana la maturitate cuprinsa intre 6 si 24 luni)
1,60 (perioada reziduald pand la maturitate mai mare de 24 luni)
Alti 8,00

Categoria ,,guvern” include toate atat guvernele centrale cét si cele regionale sau locale. Debitorii
calificati sunt cei cu rating investment grade® fie acordat de cel putin doua agentii de rating fie
incadrati de bancd 1n aceastd categorie (necesitd aprobarea prealabilda a institutiei de

supraveghere bancard).

' Cu un rating de cel putin Baa acordat de Moody’s si cel putin BBB de citre Standard and Poors.



Pentru riscul de piatd general se poate opta intre doud metode de calcul — bazate pe maturitate si

durata. In cazul fiecdrei metode, cerinta de capital rezultd din suma a patru componente:

pozitia short sau long a portofoliului de instrumente de debit,

o proportie din pozitia separatd In fiecare bandd de timp (scadentd) — separare
(compensare) pe verticala,

o proportie din pozitie pentru benzi de timp diferite — separare (compensare) pe
orizontala,

o cerintd de capital pentru pozitia in optiuni.

In cazul metodei bazatid pe maturitate, pozitiile long sau short in instrumente ce risc de rati de

dobanda, inclusiv contractele derivate, sunt separate functic de maturitate’ in 13 benzi de

maturitate. Pozitiile de sens contrar in aceleasi emisiuni (dar nu emisiuni diferite ale aceluiasi

debitor) pot fi omise, si de asemenea pot fi omise contractele swap, forward, futures si FRA de

sens contrar.

Primul pas in calcularea cerintelor de capital este aplicarea unei ponderi fiecarei benzi de

maturitate, pondere care sa reflecte senzitivitatea pretului pozitiillor la modificari ale ratei

dobanzii. Ponderile aplicate sunt prezentate in Tabelul 18.

Ponderi aplicate instrumentelor functie de scadenta

Cupon de.3 la suta sau Cupon mai I?ic Pondere df: risc Modificare de yield
mai mare de 3 la suta (la suta)

1 luna sau mai putin 1 lund sau mai putin 0,00 1,00
intre 1 si 3 luni intre 1 si 3 luni 0,20 1,00
intre 3 si 6 luni intre 3 si 6 luni 0,40 1,00

intre 6 si 12 luni intre 6 si 12 luni 0,70 1,00
intre 1 si 2 ani intre 1 si 1,9 ani 1,25 0,90
intre 2 si 3 ani intre 1,9 si 2,8 ani 1,75 0,80
intre 3 si 4 ani intre 2,8 si 3,6 ani 2,25 0,75
intre 4 si 5 ani intre 3,6 si 4,3 ani 2,75 0,75
intre 5 si 7 ani intre 4,3 si 5,7 ani 3,25 0,70
intre 7 si 10 ani intre 5,7 s1 7,3 ani 3,75 0,65
intre 10 si 15 ani intre 7,3 i 9,3 ani 4,50 0,60

? Instrumentele cu rate fixe de dobanda functie de termenul residual pana la scadenti iar instrumentele cu rate de
dobanda variabile functie de termenul rezidual pana la resetare.



intre 15 si 20 ani intre 9,3 si 10,6 ani 5,25 0,60

peste 20 ani intre 10,6 si 12 ani 6,00 0,60
intre 12 si 20 ani 8,00 0,60
peste 20 ani 12,50 0,60

Al doilea pas consta in compensarea pozitiilor long si short din fiecare banda, de unde rezulta o
singurd pozitie pentru fiecare bandd. Deoarece fiecare banda include diferite instrumente si
diferite maturitati se aplica o cerintd de capital de 10 la sutd minimului dintre cele doud pozitii,

pentru a reflecta basis risk si gap risk.

In al treilea pas, bancile pot sa reducd de doui ori cerintele de capital, prima oara intre pozitiile
nete in fiecare dintre cele 3 zone (pana la un an, intre unul §i patru ani, peste patru ani) si ulterior

intre pozitiile nete ale celor trei zone.

In cazul metodei bazate pe duratd, bancile care au infrastructura necesara pot, cu acordul

institutiei de supraveghere, sa masoare riscul de piatd calculdnd senzitivitatea portofoliului prin

......

......

= calculul senzitivitatii pretului fiecarui instrument pentru o modificare a ratei dobanzii
cuprinsa intre 0,6 si 1,0 puncte procentuale, functie de maturitatea instrumentului;

= separarea portofoliului in 15 benzi functie de durata;

= aplicarea unui procent de 5 la sutd pozitiilor long si short din fiecare banda pentru
capturarea basis risk;

= utilizarea pozitiei nete din fiecare banda pentru compensarea pe orizontald (intre zone).

In cazul contractelor derivate (futures, forward, FRA, swap), riscul se calculeaza descompunand
instrumentele derivate in instrumentele componente (pozitii long si short in obligatiuni) si

calculand riscul pentru aceste portofolii.



2.2. Managementul riscul legat de evolutia pretului actiunilor

Ca si in cazul instrumentelor de datorie, cerintele de capital pentru tranzactionarea de actiuni
sunt exprimate prin doud masuri: riscul specific pentru pozitii in actiuni individuale si riscul de

piata general datorat portofoliului de actiuni.

Riscul specific este definit ca suma pozitiilor totale long si short in actiuni ale bancii iar riscul de

piatd general ca diferentd dintre suma pozitiilor long si suma pozitiilor short ale bancii.

Cerinta de capital pentru riscul specific este de 8 la suta, iar in cazul in care portofoliul este
lichid si diversificat, cerinta este de 4 la sutd. Criteriile pentru determinarea gradului de
lichiditate si de diversificare sunt stabilite de catre institutiile nationale de supraveghere bancara.

Cerinta de capital pentru riscul de piatd general este de 8 la suta.

Cu exceptia optiunilor, instrumentele derivate (contracte forward, futures si swap) sunt

descompuse si incluse in calculul riscului.
2.3. Managementul riscul legat de cursul de schimb

Pentru calculul cerintelor de capital pentru riscul legat de cursul de schimb sunt necesare doua
procese:
* madsurarea expunerii pentru o singurd moneda,

* masurarea riscului datorat mixului de pozitii long si short ale bancii in monede diferite.

In cazul riscului datorat expunerii pentru o singurd monedi, pozitia netd a bancii este calculati
prin insumarea urmatoarelor pozitii:

» pozitia neta spot, inclusiv dobanzile accrued,

» pozitia neta forward (evaluata pe baza cursului spot curent),

= garantiile (i instrumentele asimilate),

= pozitiile nete (castiguri sau pierderi) viitoare,

= functie de conventiile contabile ale fiecarei tari, orice alt profit sau pierdere in moneda

straina,

= delta net pentru pozitiile Tn optiuni.



Referitor la riscul de curs de schimb al intregului portofoliu de valute, bancile pot alege intre
doua metodologii:

= s trateze Tn mod egal fiecare moneda,

= 53 foloseascd modele interne care sa calculeze gradul de risc functie de compozitia

portofoliului de monede.

In cazul optarii pentru prima metodologie, valoarea nominald (sau valoarea prezenti neti) a
pozitiei nete In fiecare monedad strdind si aur este convertitd la cursul spot In moneda de
raportare. Pozitia neta totald este masuratd prin Tnsumarea:

» maximului dintre suma pozitiilor short nete si suma pozitiilor long nete;

* pozitia netd in aur, indiferent de semn.

Cerinta de capital este de 8 la suta din pozitia neta totald masurata prin procedura explicatd mai

sus.
2.4. Managementul riscul legat de pretul marfurilor

Prin marfa se intelege un produs fizic tranzactionat pe o piatd secundard, de exemplu minerale

(inclusiv petrol), produse agricole (grau) si metale pretioase (exclusiv aur).

Pentru managementul riscului de piatd in cazul tranzactionarii acestor produse, conform
Amendamentului la Acordul Basel, bancile pot alege intre doud abordari:
= Metoda bazata pe scadenta (maturity ladder),

=  Metoda simplificata.

In cazul optirii pentru metoda bazati pe scadentd, pentru calcularea cerintelor de capital, bancile
trebuie sa exprime fiecare pozitie intr-o marfa (spot si forward) in unitatea standard de masurare
(barili, kilograme, grame etc.). Apoi pozitia netd este convertitd In moneda nationala la cursul

spot curent.

Apoi, pentru capturarea gap-ului forward® si riscul de ratd a dobanzii* pentru fiecare banda de

maturitate, pozitiile long si short din fiecare banda necesita o cerintd de capital, similar ca in

3 Riscul ca pretul forward sa se modifice din alte cauze decat modificarea ratei dobanzii.
* Riscul de modificare al cost of carry pentru o pozitie forward sau pentru optiuni.



cazul riscului de rata de dobanda. Astfel, pentru fiecare banda de timp, suma pozitiilor long si
short va fi multiplicata initial cu pretul spot curent si apoi cu spread-ul pentru fiecare banda (1,5

la suta).

Pozitia netd reziduald din benzile de timp aldturate poate fi transpusa in viitor (in benzile

urmatoare), dar, in fiecare caz se aplica o cerintd suplimentard de capital de 0,6 la suta.

La finalul acestui proces, fiecare banca va avea o pozitie long sau short, pozitie la care se va

aplica o cerinta de capital de 15 la suta.

In masurarea riscului legat de pretul marfurilor sunt incluse si pozitiile in afara bilantului,

precum si cele generate de tranzactionarea de instrumente derivate

In cazul optarii pentru metoda simplificatd, se aplicd aceeasi procedura de calcul ca in cazul
metodei bazata pe scadentd. De asemenea se iau in considerare in masurarea riscului §i pozitiile
datorate tranzactiondrii instrumentelor derivate precum si expunerile extrabilantiere. Cerinta de

capital este de 15 la sutad din pozitia neta long sau short pentru fiecare marfa.

Pentru protejarea bancii impotriva basis risk, riscului de rata de dobanda si riscului forward gap,
cerinta de capital este suplimentatd cu un procent de 3 la suta aplicat pozitiei totale a bancii (long

plus short) pentru fiecare marfa.
2.5. Managementul riscul legat de tranzactionarea de optiuni

Pentru managementul riscului de piatd cauzat de tranzactionarea de optiuni, sunt permite mai
multe abordari:

= In cazul bancilor care doar cumpiri optiuni este permisi abordarea simplificata.

= Bancile care cumpara si vand optiuni trebuie sa utilizeze o metode intermediare (delta-

plus, metoda bazata pe scenarii) sau propriile modele de management al riscului de piata.

1. In cazul metodei simplificate, pozitiile pentru optiuni si activele de baza asociate (spot si
forward) sunt separate de restul portofoliului si fac subiectul calcularii distincte a cerintelor de
capital care sa incorporeze atat riscul de piatd general cat si riscul specific. Apoi cerintele de

capital generate se adauga distinct pentru categoria de risc relevanta.



Astfel, cerintele de capital se calculeaza:
= Pentru pozitii long cash si long put sau short cash si long call, cerinta de capital este
valoarea de piata a activului de bazd multiplicatd cu suma dintre cerintele de capital
pentru riscul specific si riscul de piatd general din care se deduce suma cu care optiunea
este in-the-money. Cerinta minima de capital astfel calculata nu poate fi mai mica decat
Zero.
= Pentru pozitii long call sau long put, cerinta de capital este valoarea minima dintre:
0 valoarea de piatd a activului de bazd multiplicatd cu suma dintre cerintele de
capital pentru riscul specific si riscul de piata general,

O valoarea de piatd a optiunii.

2. Bancile care opteaza pentru utilizarea metodei delta-plus pot include delta portofoliului de
optiuni (produsul dintre valoarea de piatd a activului suport si delta) Tn metodologia standard de
management al riscului de piatd. Dar, datorita faptului ca delta nu capteaza tot riscul de piata
asociat pozitiei de optiuni, bancile trebuie de asemenea sa calculeze gamma si vega portofoliului

modelelor interne aprobate de organismul de supraveghere.

Cerintele de capital pentru pozitiile delta pentru contractele derivate se calculeaza pe baza

metodologiilor descrie anterior pentru fiecare categorie de activ in parte.
In plus, la cerintele generate de delta se vor adduga cele generate de gamma si vega.

Cerintele de capital sunt calculate dupa cum urmeaza:
= Pentru fiecare optiune individuald impactul gamma este calculat pe baza unei serii

Taylor:
impact _gamma = % gamma-VU?

unde VU reprezinta variatia activului suport al optiunii
= VU este calculat dupa cum urmeaza:
O pentru optiunile pe obligatiuni, valoarea de piatd a activului suport este
multiplicatd cu ponderile stabilite in cazul metodei bazatd pe maturitate a

metodologiei de calcul a cerintelor de capital pentru riscul de ratd de dobanda;
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O pentru optiunile pe actiuni sau indici bursieri, valoarea de piata a activului suport
este multiplicata cu 8 la sut;
O pentru optiunile pe curs de schimb si aur, valoarea de piata a activului suport este
multiplicatd cu 8 la sutd;
O pentru optiunile pe marfuri, valoarea de piata a activului suport este multiplicata
cu 15 la suta.
= Fiecare optiune cu acelasi activ suport va avea un impact gamma pozitiv sau negativ.
Aceste valori se vor insuma pentru calculul impactului gamma net. Se va constitui capital

numai pentru impactul net gamma negativ.

= Cerintele totale de capital pentru impactul gamma sunt suma valorilor absolute pentru

impactul net gamma negativ pentru fiecare activ in parte.

= Pentru riscul de volatilitate (vega), bancile calculeaza cerintele de capital prin
multiplicarea sumei indicatorilor vega pentru toate optiunile care au acelasi activ suport,
pentru o modificare de volatilitate de =25 la suta.

= Cerinta totald de capital pentru riscul vega va fi suma valorilor absolute ale cerintelor

individuale de capital care au fost calculate pentru riscul vega.

3. Bancile cu un grad de sofisticare mai ridicat (pe baza acordului autoritatii de supraveghere) au
dreptul sa calculeze cerintele de capital pentru portofoliul de optiuni si pozitiile de hedging
asociate pe baza unei analize de scenarii. Astfel, pentru calculul cerintelor de capital, banca va
reevalua portofoliul de optiuni folosind matrice pentru modificari simultane ale activului suport

al optiunii si in volatilitatea activului suport. Pentru fiecare activ va fi utilizatd o matrice diferita.

Optiunile si pozitiile de hedging asociate vor fi reevaluate pe baza unui interval specificat de
variatie al activului suport. Pentru rata dobanzii, intervalul de variatie este cel stabilit pentru
metoda bazatd pe maturitate a metodologiei de calcul a cerintelor de capital pentru riscul de rata
de dobanda. Pentru actiuni si indici bursieri intervalul de variatie este de = 8 la sutd, pentru curs
de schimb si aur de =8 la suta, iar pentru marfuri de £15 la sutd. Pentru toate categoriile de
risc, cel putin sapte observatii trebuie utilizate pentru a diviza intervalul de variatie in

subintervale egale.
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A doua dimensiune a matricei este reprezentatd de modificarea de volatilitate a activului suport.

Este considerata suficienta luarea in calul a unei modificari de volatilitate de + 25 la suta.

Dupa calculul matricei, fiecare celula a acesteia contine o pierdere sau un profit pentru optiune si
pozitia de hedging asociata. Cerinta de capital pentru fiecare activ suport este calculata ca cea

mai mare pierdere continuta in matrice.
3. Metodologia alternativa

3.1. Criterii generale

Utilizarea modelelor interne este conditionata de aprobarea explicitd de catre autoritatea de

supraveghere.

Cerintele minime pentru obtinerea aprobdrii din partea institutiei de supraveghere sunt:
= sistemul de management al riscului implementat de banca este solid din punct de vedere
conceptual si implementat cu integritate.
= banca dispune de suficient personal calificat pentru utilizarea modelelor cantitative nu
numai pentru tranzactionare ci si pentru managementul riscului, audit si back-office.
* modelele utilizate de bancd pentru masurarea riscului au avut in trecut o acuratete
suficient de ridicata.

» Dbanca efectueaza stress testing pentru sistemul de management al riscului regulat.
3.2. Standarde calitative

Criteriile calitative care trebuie Indeplinite pentru utilizarea propriilor modele de management al
riscului includ:

= Bancile trebuie sa aibd o unitate independentd de control al riscului, unitate care sa

construiasca si sa implementeze sistemul de management al riscului. Unitatea trebuie sa

produca si sd analizeze zilnic rapoarte privind modelele de masurare a riscului, inclusiv

evaluarea relatiei dintre expunerea la risc si limitele de tranzactionare. Unitatea trebuie sa

fie independentd de unitatea de tranzactionare si sd raporteze direct managementului de

nivel superior.
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Unitatea de control al riscului trebuie sa testeze regulat performanta modelelor de
management al riscului.

Managementul de nivel superior trebuie implicat activ in procesul de control al riscului si
trebuie si considere controlul riscului ca fiind un aspect esential al activitatii bancii. In
acest scop, rapoartele zilnice produse de cdtre unitatea de control a riscului trebuie
consultate la un nivel al managementului cu suficientd autoritate pentru a putea impune
reduceri ale pozitiilor luate de trader-i individuali sau reduceri ale pozitiilor agregate ale
bancii.

Modelele interne de masurare a riscului trebuie integrate in procesul de management al
riscului. Rezultatele modelelor trebuie sa fie integrate in procesul de planificare,
monitorizare si control al riscului de piata.

Sistemul de masurare a riscului trebuie sd fie folosit in conjunctie cu limitele interne de
tranzactionare si expunere. In acest scop, limitele de tranzactionare trebuie sa fie corelate
cu modelul de masurare a riscului intr-un mod consistent in timp si Inteles atat de catre
trader-i cat si de catre managementul de nivel superior.

Un program riguros de stress testing trebuie implementat, ca un supliment la analiza
zilnica a riscului pe baza modelelor de masurare a riscului.

Bancile trebuie sa aiba capacitatea de a asigura respectarea politicilor interne, controlului
si procedurilor referitoare la operarea sistemului de misurare a riscului. In acest sens,
sistemul de masurare a riscului trebuie sa fie bine documentat, de exemplu printr-un
manual de management al riscului care s descrie principiile de baza ale sistemului de
management al riscului si sa explice tehnicile empirice folosite pentru masurarea riscului
de piata.

O evaluare independenta a sistemului de masurare a riscului trebuie intreprinsa regulat de

catre audit-ul bancii.

3.3. Specificarea factorilor de risc de piata

O parte importantd a sistemului intern de masurare a riscului este specificarea setului de factori

de piatd (preturi, cursuri, rate) care afecteazd valoarea pozitiilor de tranzactionare ale bancii.

Factorii de risc cupringi in sistemul de masurare a riscului trebuie sa fie suficient de detaliati

pentru capturarea riscurilor inerente pozitiilor bilantiere si extrabilantiere ale bancii.
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Desi bancile pot specifica discretionar factorii de risc in modelele lor interne, trebuie urmatoarele

cerinte 1n specificarea acestora:

Pentru ratele de dobanda, trebuie sa fie utilizat un set de factori care sd corespunda
ratelor de dobanda pentru fiecare moneda in care bancile au pozitii bilantiere sau
extrabilantiere senzitive la rata dobanzii.
0 Sistemul de masurare a riscului trebuie sd modeleze curbele de randament pe
baza unei abordari general acceptate.
o0 Sistemul de masurare a riscului trebuie sd Incorporeze factori separati de risc
pentru a capta si riscul de spread.
Pentru cursul de schimb (care include si aurul), sistemul de masurare a riscului trebuie sa
includa factorii de risc care corespund monedelor individuale incluse in care banca are
pozitii.
Pentru preturile actiunilor, trebuie Tncorporati factori care sa corespunda fiecarei piete in
care banca are pozitii semnificative, cerintele minime fiind construirea unui factor de risc
care sd capteze evolutia de ansamblu a pietei (un indice) iar in cazul actiunilor
individuale sau sectoarelor pozitiile pot fi exprimate printr-un echivalent beta relativ la
un indice de piatd. In cazul abordarii extensive, pot fi utilizati factori de risc care si
corespunda volatilitatii actiunilor individuale.
Pentru preturile marfurilor, trebuie avuti in vedere factori de risc care sa corespunda

fiecarei piete de marfuri In care banca are pozitii semnificative.

3.4. Standarde cantitative

Cerintele cantitative minime sunt:

Valoarea la Risk (VaR) trebuie calculata zilnic;

In calcularea VaR, trebuie utilizata percentila 99 (nivel de relevanti de 1 la suti).

Pentru calcularea VaR trebuie utilizat un soc de pret instantaneu echivalent cu evolutia
pretului activului Intr-un interval de 10 zile. Perioada minima de detinere a activului este
de 10 zile.

Alegerea perioadei istorice de observare a pretului activului pentru calculul VaR trebuie

sa fie de minimum un an.
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= Bancile trebuie sa 1si actualizeze seturile de date cel putin la fiecare trei luni si trebuie sa
le reanalizeze ori de cate ori preturile sufera modificari materiale.
= Modelele bancilor trebuie sa capteze riscurile asociate detinerilor de optiuni:

0 ele trebuie sa capteze neliniaritatile pozitiilor din optiuni,

0 fiecare sistem de masurare a riscului trebuie sa aibd un set de factori de risc care
sd capteze evolutia volatilitatilor ratelor si preturilor activelor suport ale
optiunilor.

= Bancile trebuie sa indeplineasca zilnic cerintele de capital, cerinte exprimate ca maximul
dintre VaR-ul zilei anterioare si o medie a VaR-urilor zilnice din ultimele sase zile
lucratoare, multiplicate cu un factor de multiplicare.

= Factorul de multiplicare este setat de catre fiecare institutie de supraveghere pe baza
analizei calitatii sistemului de management al riscului al fiecdrei banci, iar valoarea

minima a acestuia este 3.

Astfel, cerinta de capital pentru acoperirea riscului de piata este calculata ca:
k xVaR + SRC

unde:

k reprezinta factorul de multiplicare,

SRC — cerinta de capital specifica si este legata de riscul individual al companiilor din portofoliu.
3.5. Stress testig

Bancile care folosesc modele interne pentru calcularea cerintelor de capital aferente riscului de
piata trebuie sd implementeze un program riguros de stress testing. Stress testing-ul identifica

evenimentele sau factorii care pot influenta in mod major activitatea bancii.

Scenariile de stress ale bancilor trebuie sd acopere un ansamblu de factori care pot genera
pierderi sau castiguri majore in portofoliile de tranzactionare sau pot face controlul riscurilor in

aceste portofolii dificil. Acesti factori includ evenimente cu probabilitate de aparitie redusa.

Testele de stress trebuie sa aiba atit o naturd cantitativa cét si una calitativa si sa Tncorporeze atat
riscul de piatd cat si aspectele privind lichiditatea pietelor in cazul producerii evenimentelor

avute in vedere. Criteriile cantitative trebuie sa identifice scenarii plauzibile la cere banca poate
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fi expusa. Criteriile calitative trebuie sa pund accent pe cele doud obiective majore ale testelor de
stress — evaluarea capacitatii capitalului bancii de a absorbi pierderi potentiale majore si

identificarea etapelor ce trebuie urmate pentru reducerea riscului si conservarea capitalului.

Bancile trebuie sd3 combine scenariile de stress ale institutiei de supraveghere cu propriile

scenarii pentru reflectarea caracteristicilor de risc specifice acesteia.
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