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Direcţiile principale de cercetare (1) 

 Studiul îşi propune să cerceteze mecanismele prin care 
dinamica economiei reale şi condiţiile pieţei monetare 
influenţează evoluţia ratelor creditelor neperformante pentru 
principalele sectoare de activitate, respectiv: 
 agricultură,  
 industrie,  
 comerţ 
 construcţii. 



Direcţiile principale de cercetare (2) 
 obiectivul operaţional al prezentului studiu este a 

construi un set de modele econometrice care 
răspunde la număr de patru întrebări strâns legate între 
ele, respectiv:  
 Care sunt componentele setului de variabile macroeconomice ce pot 

semnala din timp sensul evoluţiei creditelor neperformante în rândul 
societăţilor nefinanciare? 

 Care sunt intervalele de timp şi intensităţile individuale cu care indicatorii 
macroeconomici relevanţi îşi produc efectele asupra ratei creditelor 
neperformante în rândul companiilor? 

 Cum arată ierarhia factorilor determinaţi, având în vedere contribuţia lor la 
dinamica restanţelor companiilor? 

 Care sunt reperele comportamentului de rambursare a creditelor bancare 
atunci când intervin şocuri ale economiei reale sau ale pieţei monetare? 



Modelul conceptul 
 Sisteme de ecuaţii simultane - pun în evidenţă profilul diferit al 

factorilor explicativi între cele patru sectoare de activitate 
analizate 

 Forma legăturii funcţionale este studiată atât liniar, cât şi logistic 

 Mecanismul de identificare a factorilor determinanţi este 
completat prin aplicarea metodei vectorilor autoregresivi, 
care surprinde mai bine eventuala persistenţă în dinamică a 
variabilelor dependente  
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Datele utilizate  
 Dinamica împrumuturilor restante ale companiilor a 

fost exprimată prin ponderea valorică a 
împrumuturilor restante.  

 Un împrumut este considerat neperformant, dacă 
serviciul datoriei depăşeşte 90 de zile. 

 Datele utilizate în cadrul analizei empirice acoperă 
informaţii cu frecvenţă trimestrială din perioada 
trimestrul 3 2004 – trimestrul 1 2011.  

 Începutul perioadei de estimare este determinată de 
disponibilitatea datelor privind variabilele 
dependente. 



Evoluţia variabilelor dependente 
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Evoluţia variabilelor economiei reale (1) 
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Evoluţia variabilelor economiei reale (2) 
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Evoluţia condiţiilor monetare 
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Rezultatele analizei empirice  
 Realităţile empirice au condus la selectarea a unei singure 

specificaţii pentru care valoarea adăugată la nivel sectorial este 
exprimată atât în preţuri curente, cât şi în preţuri constante,  

 Estimările sunt realizate folosind atât modelul liniar, cât şi 
funcţia logit.  

 Pentru a controla robusteţea estimărilor la nivelul fiecărei 
specificaţii, coeficienţii celor două regresii au fost estimaţi 
simultan, folosind metoda SUR.  



Estimarea sistemelor de ecuaţii (SUR) 

() – numărul de lag-uri 
 
 Modelele liniare par a fi soluţia preferabilă, cu excepţia industriei 
 Modul de exprimare a valorii adăugate pare a nu fi important în agricultură şi servicii 



Descompunerea factorială 

 Analiza factorială evidenţiază faptul că variabilele monetare sunt 
mai importante decât cele ale economiei reale în explicarea 
dinamicii creditelor neperformante la nivelul sectorului industriei 
şi pentru cel al construcţiilor, în timp ce pentru agricultură şi 
servicii situaţia este inversă 
 Agricultură: venitul mediu brut, investiţiile străine directe şi rata dobânzii 

(lei) 
 Industrie: costul de finanţare (rd lei şi primă eur) şi valoarea adăugată  
 Servicii: valoarea adăugată, investiţiile străine directe şi rata dobânzii (lei) 
 Construcţii: creditul ipotecar, venitul mediu brut şi cursul de schimb 

 



Rezultatele funcţiilor de impuls-răspuns 
cumulate, pentru un orizont de 2 ani 

Agricultură 
(1) un şoc al venitului brut are un impact asupra ratei volumului creditelor restante 
care durează patru trimestre.  

Industrie 

(1) un şoc al ratei de dobândă pentru RON are un impact semnificativ din punct de 
vedere statistic asupra ratei volunului creditelor neperformante după un trimestru;  

(2) un şoc al investitiilor străine directe afectează rata volumului creditelor 
neperformante timp de patru trimestre, începând din primul trimestru. 

Comerţ si 
Servicii 

(1) impactul unui şoc al valorii adăugate în construcţii este semnificativ din punct de 
vedere statistic după un trimestru şi durează 4 trimestre; 

(2) un şoc al investitiilor străine directe afectează rata volumului creditelor 
neperformante timp de patru trimestre, începând din al doilea trimestru. 

Construcţii 

(1) impactul unui şoc al marjei de dobândă la euro este semnificativ din punct de 
vedere statistic după un trimestru; 

(2) impactul unui şoc al cursului de schimb este semnificativ din punct de vedere 
statistic după trei trimestre; 

(3) impactul unui şoc al creditului ipotecar este semnificativ din punct de vedere 
statistic după patru trimestre şi are persistenţă ridicată. 



Concluzii 
 Rezultatele econometrice sugerează faptul că dinamica 

economiei reale reprezintă principalul vector al evoluţiei 
restanţelor la nivelul portofoliului de credite acordare 
societăţilor nefinanciare, presiunea financiară indusă de 
condiţiile monetare fiind un element secundar, cu excepţia 
sectorului construcţiilor) 
 Evoluţia economiei reale este relevantă în special pentru dinamica creditelor 

neperformante din sectoarele agricultură şi servicii 
 Condiţiile monetare au o poziţie dominantă în rândul factorilor explicativi ai 

ratei creditelor neperformante din sectoarele industriei şi construcţii 
 Analiza empirică confirmă ipoteza existenţei unei puternice legături de determinare 

între evoluţia creditului ipotecar şi cea a dinamicii creditelor neperformante în 
sectorul construcţiilor 

 Modelele liniare par a fi soluţia preferabilă,  cu excepţia industriei 
 Modul de exprimare a valorii adăugate pare a nu fi important în 

agricultură şi servicii,  
 însă pentru industrie relevantă este valoarea reală (preţuri constante), iar 

pentru construcţii cea în preţuri curente 
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