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Directiile principale de cercetare (1)

e Scopul prezentului studiu este acela de a identifica
elemente ale conditiilor monetare si repere ale
pietei fortei de munca, care sunt relevante din
perspectiva modelarii dinamicii imprumuturilor
restante ale populatiei din Romania

Tratarea comparativa a determinantilor numarului cu cei ai
volumului restantelor reprezinta un aspect de noutate la nivelul
literaturii de specialitate, care, de altfel, nu este foarte bogata
(Boss, 2002, Jakubik & Schmieder 2008, Fiori at al, 2009,
Aikman et al, 2009)

Caracterul inovativ al cercetarii este consolidat de investigarea
importantei individuale a majorarii preturilor la bunuri alimentare,

nealimentare si energie asupra comportamentului la rambursare
al debitorilor




Directiile principale de cercetare (2)

e Obiectivul operational al prezentului studiu
este a construi un set de modele econometrice
care raspunde la numar de cinci intrebari
strans legate intre ele, respectiv:

Care sunt componentele setului de variabile
macroeconomice ce pot semnala din timp sensul
evolutiei creditelor restante ale populatiei?

o Care sunt elementele de diferentiere dintre determinantii ratei
restantelor calculata ca pondere numerica si cea calculata ca
pondere valorica din perspectiva evolutiilor conditiilor monetare
si a celor privind piata fortei de munca?




Directiile principale de cercetare (3)

Care sunt intervalele de timp si intensitatile individuale
cu care indicatorii macroeconomici relevanti isi produc
efectele asupra ratei creditelor restante ale populatiei?

Cum arata ierarhia factorilor determinati, avand in
vedere contributia lor la dinamica restantelor populatiei?

Care sunt reperele comportamentului de rambursare a
creditelor bancare atunci cand intervin socuri de pe
piata fortei de munca, piata monetara si cea a bunurilor
si serviciilor?

o Cum poate fi apreciata disciplina creditului in randul populatiei?




Mecanismul capacitatii de rambursare la
nivelul populatiei

Variabile care descriu venitul

disponibil al populatiei (situatia

pietei fortei de munca)

» Venitul mediu Th economie (sectorul
public, respectiv privat)

« Rata somajului / Numarul de angajati
(sectorul public, respectiv privat)

Variabile care descriu cheltuielile
populatiei

« financiare (conditii monetare)

* Cursul de schimb

» Rata dobéanzii la credite (diferentiata pe lei si euro)
» nefinanciare (situatia pietei bunurilor gi

serviciilor)

* Inflatia pentru bunurile alimentare

* Inflatia pentru bunurile nealimentare

* Inflatia pentru pe componenta energie




Dileme privind comportamentul la
rambursare al populatiei (1)

e Adesea, socurile la nivelul pietei fortei de munca sunt
insofite de inrautatirea conditiilor creditului, iar bunurile
si serviciile pentru nevoli curente se scumpesc

Cum se ajusteaza structura cheltuielilor populatiei la
noile conditii reprezinta problema cheie a
mecanismului de prognoza a dinamicii ratei restantelor

e scade consumul pentru a se putea rambursare ratele majorate
cerute de banci?

e apar plati partiale (reducere venit) sau chiar incetari de plaf;
(pierdere loc de munca)?
Experienta pe parcursul crizei arata ca, de obicel, cel
care nu isi mai pot achita datoriile sunt persoane care
trec prin perioade dificile: reducerea venitului per
familie, somaj, divort, deces in familie, etc.




Dileme privind comportamentul la
rambursare al populatiei (2)

Cheltuieli
nefinanciare

Cheltuieli
financiare
(1000 lei)

Venit : — 20%
Curs: + 20%

Restante
credit
(600 lei)

Chelt.nefin.

Cheltuieli
financiare
(1200 lei)

Chelt.nefin.
(1000 lei)

Chelt.fin.
(600 ler)




Provocari la adresa cadrulul analitic

e |dentificarea factorilor determinanti ai ratei numarului
restantelor populatiei este problematica, mai ales in
conditiile in care inregistrarea intarzierilor la plata nu
este justificata de deteriorarea capacitatii de
rambursare, ci de:

Initierea de negocieri pentru restructurarea creditului

refuzul platii ratelor datorita deciziei creditorului de a percepe
prime de risc superioare sau comisioane suplimentare pentru
administrarea imprumutului, desi sursele de venit ale
debitorului nu au fost afectate semnificativ

prezenta evenimentelor de risc operational

Modelarea ratei volumului restantelor este complicata,
deseori, de existenta platilor partiale realizate de
debitori




Modelul conceptul

e Sisteme de ecuatii simultane, care pun in evidenta

profilul diferit al factorilor explicativi intre rata
numarului restantelor si rata volumului restantelor
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e Mecanismul de identificare a factorilor determinantj
este completat prin aplicarea metodei vectorilor
autoregresivi, care surprinde mai bine eventuala
persistenta in dinamica a variabilelor dependente




Datele utilizate

Dinamica imprumuturilor restante ale populatiei este
masurata atat prin ponderea numarului de credite
restante, cat si prin ponderea valorica a imprumuturilor
restante

Un imprumut este considerat restant, daca serviciul
datoriei depaseste 30 de zile.

Datele utilizate in cadrul analizei empirice acopera
informatii cu frecventa lunara din perioada 2004:12 —
2010:06, iar cele pentru testare acopera perioada
2010:07 —2010:12

Inceputul perioadei de estimare este determinata de
disponibilitatea datelor privind variabilele dependente




Evolutia variabilelor dependente

procente
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Evolutia variabilelor pietei fortei de munca
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Evolutia variabilelor pietei fortei de munca
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Rezultatele analizel empirice

e Data fiind complexitatea fenomenului cercetat si
limitele obiective privind acoperirea in timp a
informatiilor disponibile, procedura de selectie
multivariata a factorilor determinanti a urmarit
construirea unui numar rezonabil de modele care sa
cuprinda o diversitate cat mai ridicata a variabilelor
exogene, in conditiile respectarii cerintelor unor bune
rezultate econometrice.

Realitatile empirice au condus la selectarea a doua
specificatii relativ distincte ale caror evaluari sunt
tratate pe baza consensuala.

Pentru a controla robustetea estimarilor la nivelul
fiecarei specificatii, coeficientii celor doua regresii au
fost estimati simultan, folosind metoda SUR.




Specificatiile setului de modele explicative
structurate sub forma sistemelor de ecuatji

Estimation Method: Seemingly Unrelated Regression MODEL 1 Estimation Method: Seemingly Unrelated Regression MODEL 5
Sample: 2004M12 2010M06 Sample: 2004M12 2010M086

Coefficient Std. Error t-Statistic Coefficient Std. Error t-Statistic

11) 0.001757 0.000250 7.016414
-0.005937 0.002676  -2.218755
0.041538 0.010306 4.030368
14) 0.096838 0.042354 2.286393
-0.085029 0.027913  -3.046171
16) -0.233076 0.044207  -5.261681
21) 0.000277 7.17E-05 3.861189
22) -0.090312 0.009804  -9.211888
-0.007041 0.002899  -2.428637
24) 0.014150 0.006578 2151079
0.015116 0.009506 1.590201

0.002390 0.000335 7.1291886
-0.047921 0.017007  -2.817717
0.050826 0.010966 4.634681
0.024846 0.008388 2.962165
0.118778 0.045445 2.613637
0.000236 4.65E-05 5.074897
-0.100997 0.009272  -10.89257
0.018455 0.008389 2.200028
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Equation: D{R_PDA00) = C(11) + C(12)"DLOG(L_VENIT_MEDIU_SA( Determinant residual covariance 3.01E-13
1)) + C(13)*'DLOG(B_CURS(-2)) + C(14)'DLOG(L_SOMAJ_SA(-2)) +
C(15)"D(B_RATADOB_LEI(-1)/100) Equation: D(R_PD/100) = C(11) + C(12)"DLOG(L_VENIT_PUBLIC_SA(

Observations: 67 -1)) + C(13)*DLOG(B_CURS(-2)) + C(14)"D(B_RATADOB_LEI-1))

Adjusted R-squared 0.449310 S.D. dependent var 0.002493 +C(15)"DLOG(L_ANG_PUBLIC_SA(-5)) + C(16)

Durbin-Watson stat 2.313096 "DLOG(L_ANG_PRIV_SA)

Observations: 67

Equation: D{R_NPL_SAH DD) — 0(21} + C(QZ}'DLOGI:L_ANG_PR'V_SA Adiugted R—squared 0.555889 SD. dependent wvar 0.002493

{_3))_'_ C(Q??}'L_SOMA‘J_GAP{-E)“UU Durbin-Watson stat 2.060769

Observations: 67 Equation: D(R_NPL_SA/100) = C(21) + C(22)'DLOG(L_ANG_PRIV_SA
Adjusted R-squared 0.642194  5.D. dependent var 0.000627 (-3)) + C(23)’'DLOG(L_VENIT_PRIVAT SA)+ C(24)

Durbin-Watson stat 2.264129 *DLOG(M_INDICE_P_NEALIM(-1)) + C(25)*D(B_RATADOB_LEI(-3))
Observations: 67

Adjusted R-squared 0.671202 S.D. dependent var 0.000627
Durbin-Watson stat 1.945029




Descompunerea factoriala

Variabile explicative

Venit mediu

Rata numarului restantelor (%)

Rata valorii restantelor (%)

Sist. 1 |Sist. 2

VAR 1

VAR 2 [Sist. 1

Sist. 2

VAR 1

VAR 2

Venitul din sectorul public

Venitul din sectorul privat

Rata soma;

Numar angajati in sectorul privat

Numar angajati in sectorul public

Cursul de schimb

Rata dobanzii la credite 1n le1

Inflatie produse nealimentare




Testarea ex-post a modelelor pentru
previzionarea ratei numarului restantelor
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Testarea ex-post a modelelor pentru
previzionarea ratei valorii restantelor
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S ML
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Mar-10 Jun-10 Sep-10 Dec-10




Concluzii (1)

e Rezultatele statistice confirma ca dinamica pietei fortei
de munca reprezinta principalul factor al evolutiei
restantelor populatiei, atat numeric, cat valoric

Conditiile monetare joaca un rol important pentru
numarul restantelor, nu si pentru volumul acestora
Cresterea preturilor pe piata bunurilor si serviciilor nu
influenteaza dinamica restantelor populatiei; unele
evidente au fost identificate pentru bunurile
nealimentare, care influenteaza in sens pozitiv
volumul restantelor, dar nu si frecventa aparitiei
intarzierilor la plata ale populatiei

Acest rezultat sugereaza ca disciplina creditului este ridicata

in randul populatiei (preferandu-se ajustarea consumului
iIndividual pentru achitarea ratelor bancare)




Concluzii (2)

e Intervalele de impact sunt, in general, reduse, efectele
maxime fiind observate in termen de pana la sase luni

Conditiile monetare isi produc efectele asupra dinamicii ratei
numarului restantelor in maxim doua luni

Evolutia gradului de ocupare a fortei de munca influenteaza
dinamica restantelor cu o intarziere medie de trei luni,
Impactul mai lent fiind generat din sfera sectorului public

Desi contributia variabilelor care exprima venitul populatiei la
dinamica ratei restantelor este mai degraba redusa, impactul
se produce in decurs de cel mult o luna




Concluzii (3)

e Descompunerea factoriala a evidentiat urmatoarea
lerarhie Tn cadrul variabilelor exogene:
Numarul restantelor

1)
2)

3)
4)

cursul de schimb:

indicatori ai gradului de ocupare a fortei de munca (indeosebi sectorul
privat);

rata dobanzii la creditele in lei;

indicatori ai veniturilor populatiei

Volumul restantelor

1)

2)
3)
4)

indicatori ai gradului de ocupare a fortei de munca (numarul angajatilor
din sectorul privat si gapul de somaj)

Venitul din sectorul privat

Rata dobanzii la creditele in lei

Cresterea preturilor la bunurile nealimentare




Directil viitoare de studiu

Aprofundarea verificarii eventualului comportament
autoregresiv al variabilelor dependente

Revizuirea analizei empirice folosind un pas trimestrial
in loc de cel lunar pentru construirea variabilelor de
dinamica

Aprofundarea testarii ipotezei existentei unei relatii de

tipul functiei logit intre ratele restantelor si indicatori ai
celor trei piete considerate

Realizarea exercitiilor de prognoza folosind scenarii
macroeconomice

Completarea analizei cu elemente ale sectorului
societatilor nefinanciare si integrarea ulterioara a
estimarilor pentru cele doua sectoare




Va multumesc pentru atentie!
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